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1 Bakgrund

Denna kapitalférvaltningspolicy 4r ett dokument som reglerar nivan f6r IMs
egna kapital. Det reglerar dven forutsittningarna f6r IMs kapitalplaceringar.

2 IMs eget kapital

Riktlinjen 4r att IMs egna kapital ska uppgi till 70-150 procent av
verksamhetskostnaderna inklusive institutionella bidrag under innevarande ér.
Om det egna kapitalet 6ver- eller understiger detta grinsvirde ska styrelsen
vidta dtgirder dir det egna kapitalet kan anvindas till egeninsats for
institutionella medel, till strategiska prioriteringar och/eller till att hantera
oférutsedda negativa ekonomiska hindelser.

3 Hur mycket av IMs tillgangar skall placeras
Nivin pa hur mycket av det egna kapitalet som ska placeras i férvaltning av
externa kapitalférvaltare bestims utifran likviditetsbehovet. Det ska alltid
finnas nédvindig likviditet f6r den 16pande verksamheten. Ekonomichefen
ansvarar for tillskott eller uttag i det placerade kapitalet.

4 Gavor i form av vardepapper

Virdepappersgiavor kommer in till IM antingen genom att givogivaren for
6ver de aktuella virdepapperna till IMs virdepappersdepa, vilken inrittats
speciellt for andamalet, eller sd upprittas nya konton under IMs
organisationsnummer i det forvaringsinstitut dir gavogivaren har sina
virdepapper. IMs inriktning 4dr att inkomna virdepapper ska siljas sd snart som
mojligt efter overféringen.

5 Fdrvaltningsorganisation

Styrelsen beslutar om denna policy och ser drligen Gver den for att prova om
forindringar behdver goras.

For den 16pande forvaltningen anlitar IM en eller flera externa forvaltare. IM
ligger ett stort ansvar pa de kapitalférvaltare som fir uppdrag frin
organisationen. Forvaltarna ansvarar f6r att férvaltningen sker enligt det
regelverk som IM stillt upp.

Som férvaltare fir anlitas ett virdepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden till diskretiondr
portfoljférvaltning avseende finansiella instrument eller en utlindsk institution

SO Rt peserande e achisomstés sads s vighepeer
anr@ﬂ@%gto%%&depappersmarknaden till att utféra order avseende
Gofrandichadasirvenend phkwidisaapplagMeschillgingar ir:

e utlindska institutioner som har motsvarande tillstind och star under tillsyn

av myndighet eller annat behérigt organ.
e De finansiella tillgingarna ska f&rvaras hos



e virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstind enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden att férvara finansiella instrument
tor kunders rikning, eller

e utlindska institutioner som har motsvarande tillstind och star under tillsyn
av myndighet eller annat behérigt organ.

Upphandling och utvirdering av extern kapitalférvaltning ska ske inom ramen
f6r denna policy.

6 Forvaltningens syfte och mal

IMs placeringar syftar till att trygga en god konsolidering och tillvixt av
kapitalet.

Det ekonomiska milet med den langsiktiga kapitalférvaltningen ér att med ett
begrinsat risktagande skapa en langsiktig real avkastning om tre procentenheter
(Konsumentprisindex, KPI +3%) sett 6ver rullande femarsperioder. Med
avkastning forstds direktavkastning och den virdetillvixt som har sin grund i
noterade marknadsvirden.

7 Ansvarsfulla placeringar

IM ska i sin kapitalforvaltning efterstriva att vara en ansvarsfull investerare.

IMs kapitalférvaltningspolicy f6ljer Giva Sveriges riktlinjer. Det innebar att
ctiska aspekter kopplas till malen och syftet med IMs verksambhet, att de ér
mojliga att f6lja upp och att policyn ir offentlig.

De féretag som IM investerar i ska kiinnetecknas av omsorg om god miljé och
rimliga sociala férhéllanden samt god dgarstyrning (f6r definitioner se bilaga 1)

IM ser positivt pa att placeringar sker i féretag och fonder som aktivt verkar f6r
att sinka utslipp av koldioxid i atmosfiren bade i sin produktion och i de varor
och tjinster man tillhandahaller.

De foretag som IM investerar i ska ocksa verka i enlighet med de
internationella konventioner som Sverige undertecknat (f6r specifikation se
bilaga 2).

IM ska vad giller ansvarsfulla placeringar helt séka undvika investeringar i
foretag vars produktion av varor och tjinster anses som oldimpliga eller oetiska
(alkohol, pornografi, tobak, vapen) och att denna produktion far i vart fall

aldrig 6verstiga 5 procent av foretagets omsittning (for nirmare definition se

bilaga 3).

8 Placeringsregler

8.1 Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i féljande tillgdngsslag:
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e Svenska och utlindska aktier samt depdbevis och aktierelaterade
instrument, tex konvertibla skuldebrev, konvertibla vinstandelsbevis
och teckningsoptioner.

e Rintebirande virdepapper utgivna i svensk valuta och utlindsk valuta,
dé i huvudsak valutasikrad.

e Likvida medel i svensk och utlindsk valuta
e Tonder bestdende av en eller flera av ovanstiende tillgangar

8.2 Fordelning mellan olika tillgdngsslag
Fordelningen mellan tillgAngsslagen fir variera enligt fljande:

Tillgangsslag Som ldgst % Som hogst %
Aktier 20 60
Rintebirande virdepapper 40 80

Svenska aktier

Placering i svenska aktier sker genom direktinvesteringar eller genom placering i
fonder. Portféljens svenska aktier ska vara borsnoterade. Det innebir handel pa
auktoriserad marknadsplats som dr 6ppen f6r allméinheten och som styrs under
tillsyn av myndighet. Till svenska aktier rdknas dven utlindska aktier som ar
noterade som depébevis f6r handel pd svensk bors. Direktinvesteringar far
endast ske i aktier som aterfinns pd bérsens listor f6r stora bolag, medelstora
bolag och smabolag. Placeringar i 6vriga bolag dr inte tillatet.

Placering i aktier ska ske i syfte att uppna en vil diversifierad aktieportfdl).
Placering i en enskild aktie far hégst uppga till 10 % av det kapital som placeras
1 svenska aktier. Nir férvaltningen sker genom direkt férvaltning kan
marknadsutvecklingen medféra att hdgsta grinsen Gverskrids. I dessa fall ska
innehavets storlek anpassas inom rimlig tid.

Exponeringen fir dock utdkas till 15% av portfljens placeringar i detta
tilloAngsslag om emittentens aktier utgdr en hogre andel 4n 10% av det
jimforelseindex som anvinds fOr svenska aktier.

Globala aktier

Placering i globala aktier skall ske genom placering i vil diversifierade fonder
vars underliggande virdepapper handlas pa auktoriserad marknadsplats som ar
Oppen for allminheten och som styrs under tillsyn av myndighet.
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Globala aktier far uppgi till hégst 70 % av det totala aktievirdet.

Réanteb&rande placeringar

Placeringar fir ske i rintebirande virdepapper utgivna i svenska kronor.

Procenttalen i tabellen avser andelar av marknadsvirdet f6r tillgangsslaget

rintebirande virdepapper i de fall placering gérs i enskilda, rintebidrande

virdepapper
Utgivare Max andel per | Max andel per
emittentkategor | emittent inom
i respektive
emittentkategor
i
Svenska staten eller av svenska staten 100 % 100 %
garanterade virdepapper
Sikerstillda 80 % 25 %
bostadsfinansieringsinstitut/sikerstalld
a bostadsobligationer
Av svenska staten heldgda bolag, 50 % 10 %
Kommunivest, svenska kommuner,
landsting, regioner samt dess helidgda
bolag
Virdepapper med rating om ligstA 50 % 10 %

respektive K1 (Standard & Poot’s)eller
A2 respektive P-1 (Moody’s)

Investering i rintefond ar tilliten under forutsittning att den dr vil-diversifierad

samt att fonden endast investerar i virdepapper med Investment Grade status d

v s ligst BBB- (Standard & Poor’s) respektive Baa3 (Moody’s). Investeringar i

foretagsobligations- och rintefonder, dér det finns ett mandat att ha max tio

procent i ’none investment grade” kan accepteras. I de fall placeringar gors

inom ramen for en fond far dessa ha inslag av rintebirande papper i utlindsk

valuta, under férutsittning att dessa placeringar dd i huvudsak valutasikrats i

svenska kronor

For fonden giller att rintebdrande virdepapper ska handlas pa en reglerad

marknadsplats som dr 6ppen for allmidnheten.

Den genomsnittliga durationen i den rintebérande virdepappersportfdljen far

vara som lingst 7 ar.
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Likvida medel
Likvida medel definieras som medel pd bankrikning, depikonto samt
dagsinlaning,

Fonder

Placering fir ske i andelar i fonder som etablerats inom EES enligt EU:s
UCITS-direktiv eller i andelar i svenska specialfonder, under férutsittning att
fondernas placeringsinriktning i allt vdsentligt Gverensstimmer med
bestimmelserna i denna policy.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far e¢j anvindas i férvaltningen. Det giller dock inte dé
placering sker i fonder som utnyttjar derivatinstrument inom ramen f6r sin
forvaltning

Belaning, blankning och aktielan
Belaning av portféljen eller placering i fonder som beldnar underliggande
virdepapper ir ej tilltet utan sirskilt godkdnnande av styrelsen.

9 Utvardering av forvaltning
Extern forvaltare rapporterar till IM senast tio bankdagar efter manadens
utging om portféljens:

e  Marknads- och anskaffningsvirden

e  Avkastning under ménaden, aret samt fran portféljens start

e Procentuella férdelningen pa olika tillgangsslag

e Innehav av virdepapper dir respektive virdepapper redovisas med
angivande av procentuell andel av det totala virdet f6r aktuellt
tillgdngsslag

e T6rindringar i innehavet av virdepapper under manaden

e Genomsnittlig duration fér innehavet av rintebirande virdepapper

e Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringsstrategi,
avvikelsens orsak samt vidtagen dtgird/forslag till atgard

e Riskjusterade nyckeltal

e Kostnader forknippade med férvaltningen ackumulerat under aret.



Delporttoljerna ska redovisas mot féljande index

Tillgangsslag

Index

Svenska aktier

SIX Portfolio Return index

Globala aktier

MSCI All Country Net Divident
Reinvest

Svenska rintebdrande virdepapper

50% OMRX MM 50% OMRX
Bond

Varje forvaltare ska en gang om dret rapportera om sitt arbete med portféljens
etiska aspekter och vilka fragor férvaltare har hanterat inom

dgarstyrningsomradet.

IM har som policy att kapitalférvaltningen och dess placeringar lyfts fram i
arsredovisningen si att medlemmar och andra intresserade kan bedéma

verksamheten.
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Bilaga 1: ESG (Environmental, Social and
Governance)

Under senare ar har fragor kring ménskliga rittigheter, barnarbete, miljé och
korruption 6kat i uppmirksamhet nir det giller finansiella placeringar och
foretagsstyrning. Bland foretagen tillimpas begreppet CSR (Corporate Social
Responsibility), vilket innebir att féretagen pa eget initiativ, utéver de krav som
stalls i lagstiftning, tar ansvar f6r sin roll i och paverkan pa samhillet. Pa
investerarsidan motsvaras detta begreppet av SRI (Social Responsible
Investment), vilket star for ansvarsfulla eller hallbara investeringar. De centrala
bestindsdelarna i detta bendmns girna ESG. Inneb6rden dr att ett ansvarstullt
investerarbeteende skall beakta miljéhinsyn, frigor kring méinskliga ritticheter
och arbetsvillkor samt bolagsstyrning. P4 det multilaterala planet har det skett
en kodifiering av dessa férhéllningssitt; bl.a. inom FN, ILO, OECD, EU.

Killa: Etiken, miljén och pensionerna; SOU 2008:107

Bilaga 2: Karnkonventioner

e I'Ns allminna forklaring om de minskliga rittigheterna

FNs konvention om Barnets rittigheter

e ILOs atta kirnkonventioner om

o Barnarbete (138) inklusive konvention om férbud mot de
virsta formerna av barnarbete och omedelbara dtgirder f6r att
avskaffa dem (182)

o Tvingsarbete (29 och 105)

o Forenings- och organisationsfrihet (87 och 98)

o Diskriminering pa grund av kén, ras, dlder och religion (100

och 111)
e JL.Os konvention 155 (hilsa och sikerhet) samt 131 (I6nevillkor)
o Miljo

o FNs luftvardskonvention (om lingviga grinsoverskridande
luftféroreningar, 1979)

o Montrealprotokollet (om begrinsad anvindning och utslipp
av ozonnedbrytande dmnen, 1987)

o FNs klimatkonvention (Rio de Janeiro 1992) och
Kyotoprotokollet (1997)

o Helsingforskonventionen ( om skydd fér Ostersjiomradets
marina miljo, 1974)

o Konventionen f6r skydd av den marina milj6n i
Nordostatlanten (OSPAR konventionen, 1998)

o FNs konvention om biologisk mangfald (1992)

o The Convention on the Prohibition of the Use, Stockpiling,
Production and Transfer of Anti-personnel Mines and on
Their Destruction (1997)

o Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons (1968)

o Convention on the Prohibition of Development, Production,
Stockpiling of Bacteriological (Biological) and Toxin Weapons
and on their destruction (1972)
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o Convention on Certain Conventional Weapons (CCW, 1980)
o Chemical Weapons Convention (CWC, 1993)
o Convention on Cluster Munitions (CCM, 2008)
e Korruption
o United Nations Convention against Corruption (2003)
o OECD Anti-bribery Convention (1997)

Bilaga 3: Negativa kriterier

IM ska vad giller ansvarsfulla placeringar helt sdka undvika investeringar i
foretag vars produktion av varor och tjinster anses som oldimpliga eller oetiska
(alkohol, pornografi, tobak, vapen) och att denna produktion far i vart fall
aldrig Gverstiga 5 procent av foretagets omsittning.

Alkohol

Med alkoholhaltiga drycker avses drycker som har en hégre alkoholhalt dn 2,25
volymprocent. Med produktion av alkoholhaltiga drycker avses bryggandet av
6l, destillation av sprit, produktion av cider och vin, och att blanda och tappa
alkoholhaltiga drycker.

Pornografi

Med pornografisk verksamhet avses skildring eller verksamhet av sexuell natur
dir personlig omtanke dr obefintlig och minsklig virdighet krinks. Med
tillhandahallande avses formedling som dr ett resultat av foretagets egna aktiva
atgirder.

Tobak

Med produktion av tobak eller tobaksprodukter avses dgande av
tobaksplantager samt produktion av cigaretter, cigarrer, piptobak, snus,
tuggtobak och andra tobaksprodukter.

Vapen

For definition av vapen hinvisas till Férordning (1992: 1303) om krigsmateriel,
bilaga till lagen om krigsmateriel (SFS 1992: 1300), undantag gérs om vapen
utformade f6r jakt eller sportskytte.

p.9(9)





